
มาทาํความเข้าใจงบกระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานแบบทางอ้อมรูปแบบใหม่กันดกีว่า 

สมศกัด์ิ ประถมศรีเมฆ 

ประธานสาขาการบญัชีและการเงิน คณะการจดัการและการทอ่งเท่ียว มหาวิทยาลยับรูพา 

 

นบัตัง้แตปี่ 2551 เป็นต้นมา กิจการตา่งๆ จะต้องจดัทํางบกระแสเงินสดตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัใหม ่ซึง่แม้

โดยหลกัการในการจดัทํานัน้อาจไมแ่ตกตา่งจากเดิม แตรู่ปแบบการนําเสนอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานนัน้ จะเป็น

รูปแบบท่ีนกับญัชีอยา่งพวกเราไมค่อ่ยคุ้นเคยนกั ซึง่จะเป็นประโยชน์มากหากนกับญัชีเข้าใจรูปแบบการนําเสนอแบบใหม ่

ดงัท่ีข้าพเจ้าจะอธิบายตอ่ไปนี ้ 

ก่อนหน้าปี พ.ศ. 2542 ท่ีสมาคมนกับญัชีและผู้สอบบญัชีรับอนญุาตฯ ในขณะนัน้ได้จดัทํามาตรฐานบญัชีชดุ

ใหญ่ท่ีสอดคล้องกบัมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ การจดัทําบญัชีของไทยได้รับอิทธิพลจากหลกัการบญัชีของ

ประเทศสหรัฐอเมริกามาโดยตลอด ซึง่รูปแบบของงบกระแสเงินสดแบบทางอ้อมตามแบบดัง้เดิมมีวตัถปุระสงค์เพ่ือกระทบ

ยอด “กําไรสทุธิ” ให้เป็น “กระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงาน” แตใ่นปัจจบุนั สภาวิชาชีพบญัชีฯ ได้ปรับเปล่ียนรูปแบบ

การนําเสนอให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ ฉบบัท่ี 7 เร่ือง งบกระแสเงินสด พ.ศ. 2549 (IAS 7 Cash 

Flows Statements (2006)) ท่ีนอกจากจะทําให้ผู้ใช้งบการเงินทราบถงึความแตกตา่งระหวา่งกําไรสทุธิ กบักระแสเงิน

สดจากการดําเนินงานแล้ว การนําเสนอแบบใหมย่งัมุง่นําเสนอ “กําไรตามเกณฑ์เงินสด” ท่ีเข้าใจได้ง่ายแม้สําหรับผู้ไมไ่ด้

จบสาขาบญัชีมาก็ตาม รวมทัง้มีประโยชน์ตอ่การประเมินความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของกิจการได้ดีขึน้อีก

ด้วย ดงังบกระแสเงินสดของบริษัทแสงใส ท่ีนําเสนอเป็นตวัอยา่งตอ่ไปนี ้

บริษัทแสงใส จํากดั 

งบกระแสเงินสด (วิธีทางอ้อม) 

สําหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 25x1 

หน่วย: พนับาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรสทุธิก่อนภาษี  47,000  
ปรับปรุงด้วย 

คา่เส่ือมราคา  40,000  
คา่ตดัจําหน่าย  2,000  
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ (ลดลง)  2,500  
ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหน่ายเงินลงทนุ  (10,000) 
ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหน่ายสนิทรัพย์ถาวร  2,000  
ดอกเบีย้จ่าย  3,000  

กําไรก่อนดอกเบีย้และภาษีจากกิจกรรมดําเนินงานตามเกณฑ์เงินสด  86,500  
สนิทรัพย์ดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้) :- 



ลกูหนีก้ารค้า  (54,500) 
สนิค้าคงเหลือ  (20,000) 
คา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า  4,000  

หนีส้นิดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง) :- 

เจ้าหนีก้ารค้า  63,000  

เงินสดรับจากการดําเนินงาน   79,000  
จ่ายดอกเบีย้  (14,000) 
จ่ายภาษีเงินได้  (17,000) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน              48,000  
 

จากตวัอยา่ง จะเหน็ได้วา่จดุเร่ิมต้นของการจดัทําจะเร่ิมจาก “กําไรสทุธิก่อนภาษี” ( ) ซึง่จะแตกตา่งจากรูป

แบบเดิมท่ีเร่ิมจาก “กําไรสทุธิ” ซึง่เม่ือบวกกลบัด้วย รายการท่ีไมใ่ช่เงินสด1 ผลกําไร (ผลขาดทนุ) จากกิจกรรมอ่ืนท่ีไมใ่ช่

กิจกรรมดําเนินงาน2 และดอกเบีย้จ่ายตามเกณฑ์คงค้าง ( ) เข้าไปแล้ว ผลลพัธ์ท่ีได้ก็คือ “กําไรก่อนดอกเบีย้และภาษี

จากกิจกรรมดําเนินงานตามเกณฑ์เงินสด” ( ) โดยข้อมลูชิน้นี ้ช่วยเปิดมมุมองใหมใ่ห้กบัผู้อา่นงบการเงิน เพราะจะแสดง

ให้เหน็ถงึ “รายได้ท่ีเป็นเงินสด หกัด้วยคา่ใช้จ่ายเงินสดท่ีไมร่วมดอกเบีย้และภาษี” อนัเป็นข้อมลูท่ีงบกระแสเงินสดตามวิธี

ทางอ้อมแบบเดิมไมเ่คยนําเสนอมาก่อน ตวัเลขตวันี ้ให้ความหมายใกล้เคียงกบั “กําไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา 

และคา่ใช้จ่ายตดัจ่าย หรือ EBITDA ซึง่เป็นตวัชีว้ดัความสําเร็จจากการดําเนินงานท่ีผู้ลงทนุจํานวนหนึง่นิยมใช้

ประกอบการตดัสนิใจลงทนุเป็นอยา่งมาก 

ตวัเลขถดัมาท่ีงบกระแสเงินสดรูปแบบใหมแ่สดงให้เหน็คือ “เงินสดรับจากการดําเนินงาน” ( )  ซึง่คํานวณได้

จาก“รายได้ท่ีเป็นเงินสด หกัด้วยคา่ใช้จ่ายเงินสดท่ีไมร่วมดอกเบีย้และภาษี” บวก หรือหกัด้วยผลเปล่ียนแปลงสทุธิใน

เงินทนุหมนุเวียนจากการดําเนินงาน3 อนัเปรียบได้กบัเงินสดท่ีเหลืออยูจ่ากการทํามาค้าขายปกติของกิจการ หรือกําไรจาก

การดําเนินงานตามเกณฑ์เงินสด (cash basis operating income)  ซึง่ความซบัซ้อนของระบบบญัชีคูท่ี่เราคุ้นเคยนัน้ 

ทําให้เราเสียโอกาสรับทราบ cash basis operating income ของกิจการไปอยา่งน่าเสียดาย ทัง้ๆ ท่ีเป็นตวัเลขท่ีเข้าใจได้

อยา่งง่ายแสนง่าย และมีประโยชน์ในหลายๆ มมุมองไมแ่พ้ตวัเลขกําไรท่ีสลบัซบัซ้อนท่ีถกูจดัทําขึน้ตามเกณฑ์คงค้าง 

(accrual basis net income) จงึอาจพดูได้วา่ งบกระแสเงินสดรูปแบบใหมนี่ช้่วยเปิดมมุมองเก่ียวกบัผลการดําเนินงาน

ของกิจการในรูปแบบท่ีไมเ่คยนําเสนอมาก่อนในงบกระแสเงินสดรูปแบบเดิม 

                                                            
1
 ได้แก่ คา่เส่ือมราคา และคา่ใช้จา่ยตดัจา่ย 

2
 ได้แก่ ผลกําไรหรือผลขาดทนุจากการขายสินทรัพย์ระยะยาว หรือ ผลกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้เป็นต้น 

3
 เงินทนุหมนุเวียนจากการดําเนินงาน (operating working capital) หมายถงึสินทรัพย์หมนุเวียนจากการดําเนินงาน ได้แก่ ลกูหนี ้

การค้า สนิค้าคงเหลือ เป็นต้น หกัด้วยหนีส้นิหมนุเวียนจากการดําเนินงาน ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้า และคา่ใช้จา่ยค้างจ่าย เป็นต้น 



ในสว่นถดัมา หลงัจากหกัด้วยเงินสดจ่ายคา่ดอกเบีย้ ( ) และเงินสดจ่ายคา่ภาษี ( ) ก็จะได้ผลลพัธ์เป็น

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ซึง่เป็นตวัเลขเดียวกบักระแสเงินสดจากการดําเนินงานตามรูปแบบเดิมท่ีพวกเราคุ้นเคย 

ทัง้นี ้เม่ือเรานําเสนอเงินสดจ่ายคา่ดอกเบีย้ และเงินสดจ่ายคา่ภาษีในตวังบการเงินแล้ว จงึไมมี่ความจําเป็นท่ีจะต้อง

เปิดเผยตวัเลขการจ่ายดอกเบีย้ และภาษีในหมายเหตปุระกอบงบกระแสเงินสดอีกตอ่ไป  

ในสว่นของการนําเสนอองค์ประกอบของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน งบกระแสเงินสดรูปแบบใหมย่งัให้

อิสระในการจําแนกกระแสเงนิสดเกีย่วกบัดอกเบีย้และเงนิปนัผลไวอ้ยา่งหลวมๆ กลา่วคือ ดอกเบีย้รับ และเงินปันผลรับ

นัน้ อาจจดัประเภทเป็นกระแสเงินสดรับจากการดําเนินงาน หรือกระแสเงินสดรับจากการลงทนุก็ได้ ในขณะท่ีดอกเบีย้จ่าย 

และเงินปันผลจ่ายนัน้ อาจถกูจดัประเภทเป็นกระแสเงินสดจ่ายจากการดําเนินงาน หรือกระแสเงินสดจ่ายจากการจดัหา

เงินก็ได้เช่นเดียวกนั ผิดกบัการจดัประเภทในงบกระแสเงินสดรูปแบบเดิมท่ีต้องการให้กิจการแสดงดอกเบีย้รับ ดอกเบีย้

จ่าย และเงินปันผลรับเป็นกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเป็นหลกั4 สว่นภาษีเงินได้นัน้ ให้นําเสนอเป็นรายการแยก

ตา่งหากในกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ยกเว้นในกรณีท่ีระบโุดยเจาะจงได้วา่เป็นของกิจกรรมจดัหาเงิน หรือ

กิจกรรมลงทนุ ซึง่ประเดน็นีไ้มแ่ตกตา่งจากการนําเสนอในรูปแบบเดิม 

เม่ืออา่นมาถงึตรงนี ้คิดวา่ทา่นคงมองเหน็ประโยชน์ของงบกระแสเงินสดรูปแบบใหม ่และมีความเข้าใจรูปแบบ

นําเสนอได้ชดัเจนมากขึน้ ซึง่จะเป็นประโยชน์ตอ่นกับญัชีอยา่งพวกเรามาก โดยเฉพาะหากทา่นเป็นนกับญัชีของกิจการจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีจําเป็นต้องนําเสนองบกระแสเงินสดตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 25 

 

                                                            
4
 ขอแนะนําให้ทา่นศกึษางบกระแสเงินสดของบริษัท เอ็มบีเค จํากดั (มหาชน) ประจําปี 2551 (www.sec.or.th) ซึง่นําเสนอดอกเบีย้

รับ และเงินปันผลรับเป็นเงินสดรับจากกิจกรรมลงทนุ และนําเสนอดอกเบีย้จา่ยเป็นเงินสดจา่ยจากกิจกรรมจดัหาเงิน แทนท่ีจะแสดงเป็น

กิจกรรมดําเนินงานเชน่เดียวกบักิจการทัว่ไป 


